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Yonetici Ozeti

International Wrought Copper Council (IWCC), kiiresel bakir ve bakir alasimlar1 isleme endiistrisini
temsil eden en Onemli uluslararas1 sektorel kurulustur. 1953 yilinda kurulan bu konsey, bakirin
madenden ¢ikarilmasindan sonraki asama olan "yar1t mamul" (semis) iireticilerini bir araya getirir.
Yilda bir kez biitiin komitelerin katilimiyla ortak toplanti1 (joint meeting) her yil farkli bir iilkede
gerceklestirilir. Istanbul Demir ve Demir Dis1 Metaller Thracatcilar: Birligi (IDDMIB) iiyelik siirecini
2026 yilinda tamamlamistir, IDDMIB Yénetim Kurulu Uyesi Sevgiir Arslanpay’m IWCC Y6netim
Kurulu Uyeligi de bulunmaktadur.

IWCC'nin 2026 y1llik toplantisi, kiiresel bakir talebinin biiylimesini siirdiirecegini ancak bu biiyiimenin
giderek daha segici ve bolgesel hale gelecegini ortaya koymustur. Istatistik Komitesi 2026 kiiresel
rafine talep artisin1 %1,1 (27.986 bin ton) olarak 6ngormekte; en gugli blyimenin Hindistan'dan
(%8,2) gelmesi beklenmektedir. Tiirkiye %@4,1 biiyiime tahminiyle kiiresel ortalamanimn {izerinde
seyretmekte, ancak katot ve kablo pazarindaki yatay seyir ile artan ithalat yerli lireticiler iizerinde bask1
olusturmaktadir; transformatér pazarindaki canlanma yilin ikinci yarist i¢in olumlu bir sinyal
vermektedir.

Fiyat dinamikleri agisindan bakir piyasasi, 2025 yilinda temel arz-talep dengelerinden kopuk bigimde
makro faktorler ve jeopolitik anlatilar tarafindan sekillendirilmistir. Altinla giiglii korelasyon gosteren
fiyatlar, yapay zeka ve veri merkezi taleplerini de igine alan bir "hikaye ekonomisi" gercevesinde
hareket etmektedir. ABD tarife beklentileriyle agilan COMEX-LME farkinin 2027 sonunda ton bagina
1.000 dolara ulasabilecegi degerlendirilmekte; hiikiimetlerin stratejik stok biriktirme programlari
baslatmastyla bakir, endiistriyel bir girdi olmaktan ¢ikip egemenlik unsuru bir metale donligmektedir.

Uzun vadeli arz tarafinda tablo giderek gerginlesmektedir. Diisen cevher tenorleri, azalan yeni kesifler
ve yeni maden yatirimlarinin ton basma 25.000 dolara tirmanmis maliyetiyle 2035'e kadar %20
oraninda arz a¢ig1 olusmasi riski giindemdedir. Enerji doniisiimiiniin bakir yogunlugu son derece
yuksektir: elektrikli aragta 72 kg, acik deniz riizgarinda MW basina 8 ton. Enerji sektorii bakir talebinin
2040'a kadar ikiye katlanmas1 beklenmekte, bu doniisiim i¢in yalnizca sebeke yatirimlarma yillik 600
milyar dolar gerekmektedir.

Cin cephesinde 2025 iiretimi %1,4 artisla 21,54 milyon tona ulasmis; folyo segmentinde %35,4
biiyiime dikkat cekmektedir. Uretim agirhikli olarak ig tiiketime yonelik olmakla birlikte Cin'in EV ve
iklimlendirme sektdrlerinde aliminyum ikamesini hizlandirmasi, orta vadede bakir talebini yapisal
olarak baskilayabilir. AB'de ise rafine bakir ihtiyacinin yalnizca %21' kita i¢cinden karsilanabilmekte,
ongoriilen 350 bin tonluk hurda agigina ragmen AB tek biiyiik bolge olarak hurda ihracatini
kisitlamamaktadir. Olas1 bir kisitlama senaryosunda Tiirkiye i¢in ihracat yasagi yerine kosullu ticaret
modelinin giindeme gelebilecegi degerlendirilmistir.



1. Gin — Istatistik Komitesi ve Bakir Komitesi

IWCC Istatistik Komitesi 2026 yilinda rafine bakir talebinin dnceki yila gore %1,1 artisla 27.986 bin
ton, 2027 yilinda ise %2,2 artigla 28.611 bin ton olacagini beklemektedir.

Tirkiye’ nin rafine bakir talebinin 2026 yilinda 6nceki yila gore %4,1 artigla 583 bin ton, 2027 yilinda
ise %2,9 artisla 600 bin olacag1 tahmin edilmistir. Tiirkiye’nin katot ve kablo pazarinin yatay seyrettigi,
ithalatin arttig1 ve yerli iiretici lizerinde baski yarattigi, transformatdr pazarindaki biiylime ile birlikte
ikinci yar1 beklentilerinin pozitif oldugu degerlendirilmistir.

IWCC’nin Rusya i¢in 2026 yilinda onceki yila gore %1,6 artigla 325 bin ton rafine bakir talebi
tahminin gercegi yansitmayacagi ve talebin daha fazla olacaginin beklendigi degerlendirilmistir.

Cin rafine bakir talebinin 2026 yilinda 6nceki yila gore %0,4 artisla 15.866 bin ton, 2027 yilinda ise
%1,9 artigla 16.175 bin olacagi tahmin edilmistir. Cin temsilcileri 2026 yili i¢in talep artisinin %1,5
olarak beklendigini, tiiketimin daha ¢ok enerji sebeke altyapisina ayrilacagini, ihracatin artacagini
degerlendirmislerdir.

Ispanya’nin makroekonomik performansindaki iyilesmeye ragmen bakir sektoriindeki bilyiimenin
yatay seyrettigi, bakir fiyatlarindaki artig sebebiyle projelerin ertelendigi degerlendirilmistir.

Giiney Kore rafine bakir talebinin 2026 yilinda dnceki yila gére %1,4 azalisla 680 bin olacagi tahmin
edilmistir. Giiney Kore’de bakir arz fazlasinin bulundugu, talebin zayif oldugu, bakir fiyatlari ve enerji
fiyatlarindaki artiglarin konut piyasasini yavaslattigi, veri merkezleri talebinin genel talebi toparladigi
degerlendirilmistir.

Japonya rafine bakir talebinin 2026 yilinda 6nceki yila gore %1 artigla 780 bin ton, 2027 yilinda %0,6
artisla 785 bin ton olacagi tahmin edilmistir. Japonya’da bakir tel ve kablo talebinin arttig1, yariiletken,
otomotiv ve konut sektoriinde talebin artacagi degerlendirilmistir.

Hindistan rafine bakir talebinin 2026 yilinda 6nceki yila gore %8,2 artigla 920 bin ton, 2027 yilinda
%6,5 artigla 980 bin ton olacagi tahmin edilmistir.

ABD rafine bakir talebinin 2026 yilinda 6nceki yila gore %1,7 artigla 1.800 bin ton, 2027 yilinda %0,6
artigla 1.810 bin ton olacagi tahmin edilmistir. ABD bakir talebinin giiglii seyrettigi, talebin cogunlukla
veri merkezleri i¢in ara mal1 talebi oldugu, 2025 yilindaki yiiksek talebin arbitraj kaynakli oldugu, ara
mal1 talebinin %2 artmasinin beklendigi, hurdadan iiretimin artt11, rafine talebinin kademeli olarak
azalacag1 degerlendirilmistir.

Avrupa Birligi (AB) i¢in 2026 yilinda 350 bin ton hurda bakir a¢ig1 beklendigi, yaklasik 800 bin tonu
rafinasyonda olmak iizere 2 milyon tona yakin hurdanin kullanildigi, rafine tiretimde kapasite
fazlasinin beklendigi bu nedenle hurda piyasasinin sikigabilecegi, AB’nin acikladigi Endiistri
Hizlandirma Yasasi (IAA) geregi belirli oranlarda AB metallerinin kullanilmasi1 gerekeceginden hurda
bakirin AB i¢inde kalmasinin gereklili§i ve AB disma bakir hurda ihracatinin kisitlamasi
degerlendirilmistir. Bu konuda AB Komisyonuna iletilen talebin Aliiminyum hurda ihracati igin
aciklanmasi beklenen karardan sonra degerlendirmeye alinmasinin beklendigi bildirilmistir.



AB’den Cin’e yapilan hurda ihracatinin %45 artmasinin beklendigi, AB hurda tacirlerinin AB i¢ginde
alict bulamadiklari i¢in hurdanin diger pazarlara yoneldigi degerlendirilmistir.

S6z konusu hurda bakir ihracatinin yasaklanmasi ihtimalinde Tiirkiye i¢in ihracat yasagi yerine kosullu
ticaretin glindeme gelebilecegi degerlendirilmistir.

2. GUn - Ortak Toplanti 1
(Macroeconomic Narratives and Markets — Jin Hennig, Eric Norland - CME Group)

Yeni donemde piyasa fiyatlarini hikayelerin yonlendirdigi, dort biiyiik hikayenin Ortadogu’daki savas,
Cin, yapay zeka ve enflasyon-biitce ag1g1 oldugu degerlendirilmistir.

Petrol fiyatlarina bakildiginda piyasanin Ortadogu’daki savasin yakin zamanda sonlanacagi ve
fiyatlarin kisa vadede normale donecegi beklentisine karsilik tarihsel verinin aksi yonde gelistigi
degerlendirilmistir.

Petrol fiyatlarmin Cin’in ekonomik biiyiimesi ile 1 yil geriden gelerek pozitif korelasyon gosterdigi,
ancak yeni donemde Cin’in petrole kars1 enerji doniisiimii politikasini benimsedigi, elektrikli araclar
ile birlikte yenilenebilir enerji talebindeki artisa ragmen Cin ekonomisindeki genel yavaslamanin bakir
talebini ve fiyatini sinirladigi degerlendirilmistir.

Bakar fiyatlariin petrol fiyatlar ile pozitif korelasyonunun son 3 yilda bozuldugu, bakir fiyatlariin
SP500 endeksi ile pozitif korelasyon gdsterdigi degerlendirilmistir.

Veri merkezlerinin enerji kullanimimnin %?2’den %12’ye ¢ikabilecegi beklentisi ile birlikte uzun siire
yiikselen fiyatlar sebebiyle yapay zeka i¢in biiyiik bir diizeltmenin gelebilecegi degerlendirilmistir.
ABD ve diger gelismis iilkelerde artan enflasyona karsi faiz indirimlerinin ertelenecegi ve faiz
artiglarinin gerceklesebilecegi degerlendirilmistir.

(Key Challenges and Opportunities for the Copper fabrication industry — David Elliott, Freeport
— Steffen Siglogh, Mueller Industries Inc — Erwin Mayr, Wieland Werke AG — Apurv Bagri,
Metrod)

Kuzey Amerika’daki bakir talebinin ¢ogunlukla veri merkezlerinden geldigi, diger sektorlerdeki
talebin yatay seyrettigi, Avrupa’daki talebin zayif oldugu, savasin en fazla Giineydogu Asya’yi
etkiledigi belirtilmistir.

Bakir talebinde tarifelerle birlikte savasin bozulmalar yarattigi, ABD pazarina girisin kisitlandigi, diger
piyasalarda Cin rekabetinin goriildiigli degerlendirilmistir.

Avrupa’nin enerji doniisiimi ile birlikte ABD’ye ve Ortadogu’ya bagimliliin azaltilmasi politikasinin
bakir1 kritik konuma getirdigi, aliiminyum ve bakir arasinda ikamenin kisa vadede miimkun
goriilmedigi, fiyat oraninin bakir lehine gelistigi degerlendirilmistir.

Veri merkezlerinin fiyat duyarliligi olmadigi, bu nedenle veri merkezleri ve iklimlendirme talebindeki
artis sebebi ile Kuzey Amerika’da bakir talebinin stirekli arttig1 degerlendirilmistir.



(Copper Outlook: Demand, Supply and What to Watch — lan Scarlett, IWCC — Amy Gower,
Morgan Stanley)

2025 yilinda bakir fiyatlarinin altinla guclu bir korelasyonla hareket ettigi, fiyatlamanin temel arz-talep
dengesinden ¢ok makro etkenler tarafindan belirlendigi degerlendirilmistir.

Maden arzinda bozulmanin devam ettigi, arz biiylimesinin oniimiizdeki yillarda diisiik seyredecegi,
Avrupa maden sektoriinde yatirimlarin yapilamadig: ve sulfurik asit arz sorunu sebebiyle uzun vadeli
arz giivenliginin baski altinda oldugu degerlendirilmistir.

Genel talebin Cin kaynakli olarak arttig1, Hindistan’in yeni biiyiime motoru olabilecegi, bakirin altin
ve giimiisiin ardindan en iyi performans gosteren emtia oldugu degerlendirilmistir.

ABD’nin tarife kararlar1 beklentisi ile COMEX-LME farkinin agilmaya devam ettigi, 2027 yil
sonunda ton bagina $1000 olabilecegi, hiikiimetlerin stratejik stok biriktirme programlari baslattigi
degerlendirilmistir.

(Financial investment in commodities — Jin Hennig, CME Group, Ward Van Beek, Transtrend
— Tristan Almada, Almada Capital — David Lilley, Drakewood Capital)

Yapay zeka veri merkezleri talebindeki artig, Ulkelerin stratejik stoklama yarisi ve yasanan akut arz
kesintileri sebebiyle bakirin metal 6zelligi ile birlikte yatirim araci olarak goriildiigii, sanayinin bir ¢ok
kolunda dogrudan ya da dolayli olarak bakira bagimliligin bulundugu, enerji soklar1 ve enerji giivenligi
ile birlikte enerjinin ulasilabilirliginin bakirt bir yatirim enstriiman1 olarak 6ne c¢ikardigi
degerlendirilmistir.

Bakirin diger emtialara gore gortnir oldugu, finansal yatirim diirtiisiiniin asil sebebinin ise fiyat
volatilitesi oldugu degerlendirilmistir.

(LME - positioning for the future — Inka Guixa, La Farga — Matthew Chamberlain, LME)

ABD ve AB’nin Rus metallerine yonelik kisitlamalar1 ve ithalat yasaklar1 sonrasi tedarik akiginin
tamamen degistigi, Sili, Kongo ve Peru’nun temel tedarik¢iler haline geldigi, olasi tarife artiglari
beklentisi ile ABD bakir ithalatinin 2025 yilinda 1,6 milyon metrik tona ulastigi degerlendirilmistir.
Mevcut durumda kiresel rafine bakir tiretiminin %71’inin LME sisteminde temsil edildigi, kiresel
bakir talebinin 2040 yilina kadar yillik 40 milyon tona ulasacagi degerlendirilmistir.

Tedarik kaynaklarmin degisimi ile farkli bolgelerdeki bakirin kimyasal bilesimlerinin kritik hale
geldigi, LME’nin LMEpassport sistemi ile bakir sertifika siirecini zorunlu hale getirmeye calistigt

bildirilmistir.
3. Gin - Ortak Toplanti 2

(The World in 2040: Megatrends, New Market Realities — Apurv Bagri, Metrod, Anuj Saush,
TCB)

Kiresel belirsizlik ve ticari belirsizlik endeksinde 2026 yilinda tarihi zirvenin goriildigii, jeopolitik
gerilimlerin arz istikrarini ve yatirim kararlarin1 yeniden yapilandirdigi, uluslarin veri {izerinde kontrol
sagladig1 gibi bakir gibi kritik kaynaklar lizerinde de egemenlik kurmaya calistig1 degerlendirilmistir.
Bakirin egemenlik unsuru bir metale doniistiigii, bakir egemenligi bulunan tlkelerin Uretimlerinde de
dayanikli hale gelecegi degerlendirilmistir.



Yapisal giiclerin ve megatrendlerin global degeri sekillendirdigi, yeni blyiume cephelerinin MENA,
ve Latin Amerika bolgelerine kayacagi degerlendirilmistir.

(Copper — Strategic raw material for the EU — lan Scarlett, IWCC - Katarzyna Morska, KGHM
— Michal Kaminski, KGHM)

KGHM’nin diinyanin en biiyiik ilk 10 bakir iireticisi arasinda yer aldigi, glimiis iiretiminde diinyada
ilk 3 {retici arasinda yer aldigi, 2025 yilinda 710 bin ton bakir ve 1.347 bin ton giimiis tiretimi
gerceklestirdigi, Polonya’daki operasyonlarin %75 birincil kaynak %25 geri doniisim olarak
gerceklestigi bildirilmistir. Polonya’daki operasyonlarin yillik yaklasik 1 milyar dolar yatirim
gerektirdigi, yiikksek enerji fiyatlar1 ve kati gevresel politikalarin AB madencilik sektoriintin kiresel
rekabetciligini zorladig1 degerlendirilmistir.

Avrupa’nin rafine bakir talebinin sadece %21 inin kita i¢indeki faaliyetlerden karsilanabildigi, giiclii
rafinaj ve geri doniisiim kapasitesine ragmen konsantre ihtiyaci i¢in ithalata bagimli oldugu, 2024
yilinda AB i¢indeki 618 bin ton tretmin 401 bin tonunun Polonya’dan karsilandig1 degerlendirilmistir.
Bakirin AB tarafindan 17 stratejik mineralden biri olarak kabul edildigi, AB’de kullanilan bakirin
%50’sinin geri doniisiimden elde edildigi, 2030 yilina kadar geri doniisiim kapasitesinin 400 bin daha
artmasinin beklendigi, buna ragmen AB’nin bakir hurda ihracatim1 kisitlamayan tek biiyiik bolge
oldugu, bu kapsamda gerekli diizenlemelerin kararlilikla uygulanmasi gerektigi degerlendirilmistir.

(Future energy systems — Paul Gustavsson, Elcowire — Juergen Stich, Siemens Energy)

Siemens Energy firmasinin diinyadaki toplam elektrik tiretimin 1/6’sin1 sagladigi, firmanin 2025
yilinda 39,1 milyar dolar gelire, 90 Ulkede 103 bin ¢alisana ulastig1 bildirilmistir.

Yeni teknolojilerin geleneksel sistemlere nazaran ¢ok daha yiiksek miktarlarda bakir gerektirdigi,
elektrikli araglarda ortalama 72 kg, offshore riizgar enerjisinde MW basina 8 ton, glines panellerinde
MW basina 2,8 ton, batarya depolama sistemlerinde MW basina 1,7 ton bakir gerektigi
degerlendirilmistir. Diinya bakir cevheri tendrlerindeki diisiis ve yeni kesiflerin azalmas1 nedeniyle
2035 yilina kadar %20 oraninda arz agig1 olusabilecegi degerlendirilmistir.

Enerji sektoriinden gelen bakir talebinin 2040 yilina kadar iki katina ¢ikmasimin beklendigi, diger
alanlarda artigin daha az olacagi, 2030 yilina kadar sebeke yatirimlari i¢in yillik 600 milyar dolarin
gerekecegi degerlendirilmistir.

Gelecegin enerji sistemlerinin diisiik karbonlu riizgar, giines ve niikleer enerjiye gegis yapacagi, artan
yiikii tasimak i¢in sebeke modernizasyonunun gerekecegi, sanayinin ve ulasimin elektrifikasyonla
doniisecegi degerlendirilmistir.

(Copper as a Critic Mineral — Greame Train, Trafigura)

Bakir piyasasmnim su an iyi tedarik edildigi, 2025 yilindaki arz fazlasinin yakin tarihteki en yiiksek
seviyeye ulagtigi, LME, COMEX ve SHFE borsalarinda goriiniir stoklarin belirgin artis gosterdigi
degerlendirilmistir.

Veri merkezlerindeki biyime ve yapay zeka teknolojilerinin bakir talebinde yeni bir giiclii dalga
yarattig1, veri merkezleri gii¢ ihtiyacinin 2030 yilina kadar 6nemli oranda artacagi, yogun bir bakir
kablolama gerektigi, fabrikalarda otomasyon sistemlerinin geleneksel tiretim hatlarina gore ¢ok daha
fazla bakir yogunluguna sahip olacagi, ulasim elektrifikasyonunun orta vadede bakir talebinin en
istikrarl1 biiylime alani olmaya devam edecegi degerlendirilmistir.



Yeni bakir madeni projesinin yillik bir ton iiretim maliyetinin 25 bin dolara yiikseldigi, artan talebi
karsilamak i¢in gereken yatirim miktarinin milyarlarca dolar oldugu, Cin, ABD, AB, Japonya, Kore
gibi tlkelerin bakirda net ithalat¢r konumunda oldugu, stok biriktirmenin Stesinde bakir akigin glivence
altina almanin stratejik oncelik haline geldigi degerlendirilmistir.

(Chinese Copper Industry — Lan Li, Lilan Consulting — Qiong Wu, China Non Ferrous Metals
Association — Mark Ma, Ningbo Boway Alloy)

Cin bakir talebi istatistiklerinin IWCC ve ICSG istatistiklerinden farklilik gosterdigi, 2025 yilinda
bakir talebinin %1,4 artigla 21,54 milyon tona ulastig1, talep artisimnin bakir ve alagimli seritlerde (%2,5)
ve bakir ve alasimli folyoda (%35,4) yasandig1, diger alanlarda talebin azaldig: belirtilmistir. Uretimin
biiylik olgiide i¢ talebi kargilamaya yonelik oldugu, 2025 yilinda Cin’in 316 bin ton bakir ithal ettigi
ve 781 bin ton bakir ihrag ettigi belirtilmistir. ithalatin biilyiik cogunlugunu bakir ve alasim folyo (93
bin ton), bakir ve alasim seritler (85 bin ton), bakir ve alasim kablo, ¢ubuk (85 bin ton) olusturdugu,
ihracatta ise bakir ve alasim boru (260 bin ton), bakir ve alagim tel, gubuk (198 bin ton), bakir ve alasim
serit, levha (125 bin ton), boru aksesuarlar1 (110 bin ton) ¢gogunlugu olusturdugu belirtilmistir.
Elektrikli arac, yenilenebilir enerji sektorlerinin biiyiidiigii, diger sektorlerdeki biiylimenin yatay
seyrettigi, Uretimdeki otomasyon teknolojisi ile diisiik is¢i maliyeti saglandigi degerlendirilmistir.
Hurda kullaniminin azaldigi, hurdadaki tesviklerin sonlandirilmasi ile hurda bakirin diisiik seviye
bakirdan daha pahali hale geldigi degerlendirilmistir.

Aliminyum ikamesinin diger iilkelere nazaran Cin’de giderek arttigi, iklimlendirmede ve EV
sektoriinde aliiminyum tel ve borunun bakir yerine kullanilmaya baslandigi, bunun da bakir talebini
baskiladig1 belirtilmistir.

Cin’in ihracat biiylimesinin yavagladigi, tarifelerin ve yerli tretimin ihracati kisitladigi
degerlendirilmistir.



